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ملخص  

تقترحح االوررقة نموذذجاًً مبسطاًً لتحليل جواانب ااقتصاددية لربا االفضل, بناءء على ما ذذكرهه االعلماءء مثل االغزاالي وواابن ررشد حولل 
حكمة تحريم رربا االفضل. ووتستنتج االوررقة من خلالل االنموذذجج االمقترحح أأنن رربا االفضل يمكن أأنن يؤدديي إإلى ااررتفاعع االأسعارر 
ووسوءء توززيع االثرووةة. كما تطبق االوررقة االنموذذجج على رربا االنسيئة (رربا االقرضض) ووتستعرضض بعض االآثارر االاقتصاددية االسلبية 
االمترتبة عليه. ووتخلص االوررقة إإلى أأنن رربا االفضل وورربا االنسيئة يشتركانن في أأصل االانحراافف ووإإنن كانا يتفاووتانن في حجم 

االأضراارر االمترتبة على كل منهما. ووبناءء على ذذلك يمكن صياغة نموذذجج موحد لتحليل االآثارر االاقتصاددية لكلا نوعي االربا. 

شكر ووتقدير 

تبت في ١٤٢٠هـ, ١٩٩٩مم, ووكانت بعنواانن: «رربا االفضل ووسوءء توززيع االثرووةة». ووقد تفضل  االنسخة االأوولى لهذهه االوررقة كُُ
, بمرااجعة االنسخة  حينها دد. محمد بن إإبرااهيم االسحيباني, أأستاذذ كرسي سابك لدررااساتت االأسوااقق االمالية االإسلامية حالياًً
ًً من االملاحظاتت االقيمة, فله االشكروواالتقدير. كما أأشكر االمشارركين في ندووةة االمعهد االإسلامي للبحوثث  االأوولى ووأأبدى عددداا
وواالتدرريب االتي عقدتت بمقر االبنك االإسلامي للتنمية بجدةة في ١٧ ماررسس ٢٠١٥مم, على االملاحظاتت وواالتعليقاتت االقيمة 

االتي تفضلواا بها. تظل االوررقة مسؤوولية االكاتب, وواااللهََ تعالى االمسؤوولل أأنن يتقبل هذاا االعمل وويتجاووزز عما فيه من االخلل. 
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بسم االله الرحمن الرحيم 

  
من أأسس االمباددلاتت في االإسلامم تحريم االربا. وواالربا إإذذاا أأطلق يراادد به رربا االقرضض أأوو رربا االنسيئة. لكن االشريعة االمطهرةة جاءءتت 
ًً بتحريم رربا االفضل أأوو رربا االبيوعع, كما ددلل على ذذلك حديث عباددةة بن االصامت ررضي ااالله عنه: «االذهب بالذهب,  أأيضا
ًً بيد, مثلاًً بمثل, سوااءء بسوااءء» ززاادد أأبو  وواالفضة بالفضة, وواالبر بالبر, وواالشعير بالشعير, وواالتمر بالتمر, وواالملح بالملح, يداا
سعيد االخدرريي في حديثه: «فمن ززاادد أأوو ااستزاادد فقد أأرربى», خرجهما مسلم. فمباددلة ذذهب بذهب يجب أأنن يستويي فيها 
مقداارر االذهب في طرفي االمباددلة, مع ووجوبب االتسلم االفورريي. تفاووتت االكمية يعتبر رربا فضل, ووكذلك االحالل بالنسبة لكل 
صنف من االأصنافف االمذكوررةة, ووما في حكمها من االأمواالل (اانظر: مدخل إإلى أأصولل االتمويل االإسلامي, 

صص١١٣-١٢٤). 
 ووتحريم رربا االفضل من االمسائل االتي لم تأخذ نصيبها االكافي من االبحث وواالتمحيص. قالل شيخ االإسلامم: «ووأأما رربا 
االفضل بلا نساءء فقد أأشكل على االسلف وواالخلف» (تفسير آآياتت جج٢ صص٦٨٠). ووقد ررجح ررحمه ااالله أأنه من بابب سد 

االذرريعة إإلى رربا االنسيئة, ووتابعه على ذذلك اابن االقيم (إإعلامم االموقعين جج٥ صص ٥٨).  
 وولا رريب أأنن رربا االنسيئة هو أأووضح أأنوااعع االربا ووأأشدها ضرررااًً على االاقتصادد وواالمجتمع, لكن االحديث يشير إإلى أأنن 
رربا االفضل يشتركك مع رربا االنسيئة في أأصل االانحراافف. ففي حديث أأبي سعيد االخدرريي ررضي ااالله عنه في قصة االجمع وواالجنيب 
هه عينُُ االربا. لا تفعل, وولكن إإذذاا أأررددتت أأنن تشتريي  هه أأووّّ في صحيح االبخارريي (ررقم ٢٣١٢): «فقالل االنبي صلى الله عليه وسلم عند ذذلك: أأووّّ
فبع االتمر ببيع آآخر ثم ااشتر به». فقوله عليه االسلامم: «عين االربا» يدلل ووااالله أأعلم على أأنن رربا االفضل يشتركك مع رربا االنسيئة 

في أأصل االانحراافف, ووقد تنشأ عنه مفاسد من جنس مفاسد رربا االنسيئة, ووإإنن لم تكن بالضرووررةة بقدررها. 

مفسدةة رربا االفضل 
كم تحريم رربا االفضل ووجودد االسرفف وواالتنعم االمضر. قالل االغزاالي ررحمه ااالله: «لما كانت االأطعمة   ذذكر االعلماءء أأنن من حِِ
من االضرووررياتت, وواالجيد يساوويي االرددئئ في أأصل االفائدةة وويخالفه في ووجوهه االتنعم, أأسقط االشرعع غرضض االتنعم فيما هو 
االقواامم» (إإتحافف االمتقين جج١١ صص ١٣٤). ووقالل اابن ررشد االحفيد ررحمه ااالله: «ووأأما االأشياءء االمكيلة وواالموززوونة فلما كانت ليست 
تختلف كل االاختلافف ووكانت منافعها متقارربة وولم تكن حاجة ضرووررية لمن كانن عندهه منها صنف أأنن يستبدله بذلك االصنف 
نََع االتفاضلََ في هذهه االأشياءء, أأعني  ًً مََ بعينه إإلا على ووجه االسرفف, كانن االعدلل في هذاا إإنما هو بوجودد االتساوويي» قالل: «فإذذاا
االمكيلة وواالموززوونة, علتانن: إإحدااهما ووجودد االعدلل, وواالثانية منع االمعاملة إإذذاا كانت من بابب االسرفف» (بدااية االمجتهد جج٣  

صص٢٥٤). 
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كم منع االاحتكارر, حيث إإنن رربا االفضل يسمح بحصولل االبائع على ززياددةة   وويرى سيف االدين تاجج االدين أأنن من االحِِ
من نفس االجنس, ووهذاا يهيئ له االفرصة لحبس االقوتت عن االتدااوولل حتى يرتفع االسعر, ثم يبيع بعد ذذلك ليربح. فمنع 

 .(Tag el Din, 2002) االشرعع من رربا االفضل سدااًً لذرريعة االاحتكارر
 ووسنشير هنا كيف أأنن رربا االفضل في االضرووررياتت يؤدديي إإلى سوءء توززيع االثرووةة ووتركيزها لدى االأغنياءء, ووهو ما 
يؤدديي إإلى مفاسد االاحتكارر. ثم نبين كيف يشتركك رربا االفضل وورربا االنسيئة (خاصة رربا االقرضض) في منبع االخلل وومنشأ 

االانحراافف االاقتصادديي االذيي يترتب على كلا االنوعين. 

االقدرر االضروورريي بين أأنوااعع االقوتت االمختلفة 
 إإذذاا تأملنا في عباررااتت االغزاالي وواابن ررشد, نستطيع أأنن نستنتج منها أأنن االقوتت سلعة تتكونن من جزئين: خصائص 
مشتركة لجنس االقوتت توجد في عامة أأنوااعه االمختلفة وولا تختلف من نوعع إإلى آآخر ضمن االجنس االوااحد. االثاني: خصائص 
ًً في االخصائص االمشتركة, أأيي أأنن  ًً فإنن ذذلك متضمنا مميزةة ينفردد بها كل نوعع عن االآخر. ووإإذذاا كانن جنس االقوتت ضروورريا
االخصائص االمشتركة تعكس ضرووررةة االقوتت وواالحاجة االأساسية له. بينما تعكس االخصائص االمميزةة ما يتميز به نوعع عن آآخر, 
ووهذهه من شأنها أألا تكونن ضرووررية, بل قد تكونن كمالية, أأوو للتنعم على حد قولل االغزاالي, أأوو االسرفف على حد قولل اابن ررشد, 

ررحم ااالله االجميع. إإذذاا أأخذنا بهذهه االفرضية فيمكننا أأنن ننظر إإلى االمباددلاتت على االنحو االتالي. 

تباددلل االخصائص االكمالية 
ًً (قوتت بثمن مثلاًً) يعكس االثمن االسائد أأهمية كل من االخصائص االمشتركة   في االمباددلة االعاددية االجائزةة شرعا
وواالمميزةة, أأوو االجانب االضروورريي وواالجانب االكمالي للسلعة. أأما في مباددلة رربا االفضل, فإنن االقدرر االضروورريي ثابت بين جانبي 
االمباددلة, وواالمتغير أأوو االمقصودد بالمعاووضة هو االقدرر االكمالي. إإذذنن فالسلعة االمتباددلة في سوقق االفضل هي سلعة كمالية, بينما 

االسلعة االمتباددلة في االسوقق االعامم سلعة تجمع بين االصفاتت االضرووررية وواالكمالية. 
 وونحن نعلم من االنظرية االاقتصاددية وواالدررااساتت االإحصائية أأنن االسلعة االكمالية ذذااتت سعر أأعلى عاددةة من سعر 
االسلع االضرووررية, مع تثبيت االعواامل االأخرى. هذاا ينتج عن كونن االسلع االكمالية يطلبها عاددةة ذذوووو االدخل االمرتفع نسبياًً. 
فاررتفاعع االسعر يتناسب مع ااررتفاعع االدخل وويمنح االمشتريي منزلة ااجتماعية متميزةة تناسب مستوى االدخل. وويترتب على 

ذذلك أأنن سعر االقوتت في سوقق االفضل سيكونن أأعلى منه في االسوقق االعامم. ماذذاا ينتج عن ذذلك? 
 ينتج عنه تدفق االقوتت إإلى سوقق االفضل على حسابب االسوقق االعامم, لأنن منتجي االقوتت سيفضلونن بيع منتجاتهم 
إإلى حيث االربح االأعلى. ووبناءء عليه سيترااجع مقداارر االمعرووضض من االقوتت في االسوقق االعامم وويتركز في سوقق االفضل. ووإإذذاا 
ًً ووبمقتضى آآلية االسوقق إإلى سوقق  ًً لسلعة كمالية, فهو سوقق االأغنياءء. أأيي أأنن االقوتت سيتجه تلقائيا كانن سوقق االفضل سوقا
االأغنياءء ووينحسر بالضرووررةة عن سوقق عامة االناسس, فيصبح ددُُوولة بين االأغنياءء, ووهي االعلة نفسها االتي نص عليها االقرآآنن 
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االكريم: ﴿كي لا يكونن ددوولة بين االأغنياءء منكم﴾ (االحشر, ٧). ووسيؤدديي ذذلك إإلى ااررتفاعع سعر االقوتت في االسوقق االعامم 
بسبب شح االعرضض فيها. أأما سوقق االفضل فهي سوقق كمالية أأساساًً وواالقدررةة االشراائية فيها أأعلى من االسوقق االعامم, وولذلك 
فإنن االسعر فيها سيكونن أأعلى بالضرووررةة من االسوقق االعامم. وومع تزاايد االعرضض في سوقق االفضل, ووما يسببه من ضغط على 
االسعر باتجاهه االانخفاضض, وواانحساررهه عن االسوقق االعامم ووما يسببه من ضغط باتجاهه االاررتفاعع, ينشأ ااتزاانن بين االسوقين, بحيث 

يكونن سعر االاتزاانن أأعلى من سعر االسوقق االعامم قبل نشؤ سوقق االفضل. 
 وواالمحصلة هي أأمراانن: ااررتفاعع سعر االقوتت, ووتدااووله بين االأغنياءء. ووهما نتيجتانن مرتبطتانن ببعضهما. 

االسلع االضرووررية ووغير االضرووررية 
ًً ضرووررية. إإذذاا لم تكن ضرووررية, فقد لا تنشأ هذهه االمفاسد في   لاحظ أأنن هذهه االنتائج مرتبطة بكونن االسلعة أأساسا

ووجودد رربا االفضل, لسببين: 
 االأوولل أأنن سعر االسلعة االضرووررية بطبيعته منخفض بسبب اانخفاضض مروونة االدخل بالنسبة له. فوجودد سلعة كمالية 
مع كونن االسلعة ضرووررية يعني أأنن االفرقق بين االسعر االضروورريي وواالسعر االكمالي كبير إإلى االحد االذيي يسمح باززددهارر سوقق 
االفضل ووتدفق االقوتت إإليها. لكن لو كانت االسلعة أأساساًً غير ضرووررية فقد لا يكونن االفرقق بين االسعر االكمالي وواالضروورريي 

كافياًً لاززددهارر سوقق االفضل. 
 االثاني أأنن االطلب على االسلعة االضرووررية ثابت, أأوو مروونة االطلب بالنسبة للسعر منخفضة, ووهذاا يعني أأنن ااررتفاعع 
ًً في االطلب االعامم  ًً على االطلب. إإذذاا لم تكن االسلعة االضرووررية فإنن ااررتفاعع سعرها قد يسبب اانخفاضا االسعر لن يؤثر كثيراا

يوااززيي في االخساررةة ما قد يتحقق من رربح من خلالل بيع االسلعة في سوقق االفضل بسعر أأعلى. 
 ووهكذاا ترى أأنن شح االعرضض في االسوقق االعامم ووااررتفاعع االسعر فيها ووتركز االقوتت لدى االأغنياءء, كل ذذلك نشأ بدوونن 
ظهورر االسلوكك االاحتكارريي االإرراادديي, بل نشأ بمقتضى آآلية االسوقق االتي لا غبارر عليها أأساساًً. فليس في هذاا االتصورر قصد 
وولا تخطيط للاحتكارر من أأحد, ووليس فيه حبس للسلعة ووتربص حتى يرتفع االسعر. كل هذهه االفرضياتت غائبة, ووإإنما هي 
فرضيتانن: أأنن سعر االسلعة االكمالية أأعلى من االضرووررية لأنها مطلب للأغنياءء. االثانية أأنن منتجي االقوتت يختارروونن االسوقق 
ذذااتت االربحية االأعلى. ووليس في أأيي من هذين ما هو مخالف للشرعع. لكن سبب االمشكلة هو تحولل االسلعة االضرووررية إإلى 
سلعة كمالية بسبب رربا االفضل. فمنع االشرعع بحكمته من رربا االفضل حتى يمنع هذهه االسلسلة من أأنن تؤدديي إإلى االإضراارر 

بقوتت االمجتمع. 
, وويمكن منه ااستنتاجج معيارر ررياضي لتحديد ما إإذذاا كانن جنس معين يمثل   إإنن هذاا االإطارر يمكن صياغته ررياضياًً
«قوتاًً» يجريي فيه رربا االفضل أأوو لا. وومن ثم يصبح االنموذذجج أأددااةة لتحقيق هدفين: فهم االآثارر االاقتصاددية لربا االفضل, ووإإيجادد 
معيارر لتحديد ما يجوزز فيه االتفاضل ووما لا يجوزز. ووهذاا شأنن االدررااساتت االاقتصاددية االإسلامية: تبين مصلحة االحكم 

االشرعي أأوو ما يسمى تخريج االمناطط, ووفي نفس االوقت تحددد متى يمكن تطبيقه, ووهو ما يسمى تحقيق االمناطط. 
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منهج االتشريع في االمعاملاتت 
: متى يتدخل االشرعع لمنع مباددلة معينة, وومتى لا  ًً جوهرياًً  إإنن االتعليل االاقتصادديي للأحكامم االشرعية يثير سؤاالا

يتدخل بل يكتفي بالوااززعع االأخلاقي للمكلفين? 
 من خلالل منهجية االتشريع في االمعاملاتت يظهر ووااالله أأعلم أأنه إإذذاا كانت االمباددلة تؤدديي تلقائياًً إإلى االمفسدةة  حتى مع 
ووجودد االوااززعع االأخلاقي أأوو حسن االنية, فإنه يمنع منها وولا يكل ذذلك إإلى االمكلف أأوو إإلى وولي االأمر. أأما إإذذاا كانت االمفسدةة 
تزوولل بهذين, فإنه لا يمنع من االمباددلاتت االتي قد تتضمنها, لأنن ذذلك سيضر بآلية االسوقق االتي نعلم أأنن االشرعع أأقرها 
ًً إإلى مفسدةة  ووااعترفف بها. فالأصل في االشرعع هو ااحتراامم آآلية االسوقق ووعدمم االتدخل, إإلا إإذذاا كانت هذهه االآلية تؤدديي تلقائيا
ررااجحة, بغض االنظر عن نواايا االمتعاملين فيها, فحينئذ يتدخل االشرعع ليمنع تلك االمباددلاتت االتي تحرفف االسوقق عن االمصالح 

االمرجوةة منها إإلى االمفسدةة االمحذووررةة. 
 على سبيل االمثالل: قررر االشرعع تحريم االكذبب ووأأكد عليه, ووفي االوقت نفسه ذذكر االنبي صلى الله عليه وسلم أأنن االسوقق مظنة ووجودد 
االكذبب, كما قالل: «يا معشر االتجارر إإنن هذاا االبيع يحضرهه االلغو وواالحلف (ووفي ررووااية: إإنن االشيطانن وواالإثم يحضراانن االبيع) 
فشوبوهه بالصدقة» ررووااهه االترمذيي وواالنسائي ووغيرهما (صحيح االجامع, ٧٩٧٣). فمع علم االنبي صلى الله عليه وسلم بحضورر االشيطانن 
للسوقق ووشيوعع االحلف االكاذذبب فيها, لم يتخذ إإجرااءءااتت تقيد حرية االسوقق, ووإإنما ااكتفى بتنبيه االوااززعع االأخلاقي وواالتطوعي 

لدى االمتعاملين. 
, سوااءء ووقع من االبر أأمم من االفاجر, سوااءء كانن بحسن نية أأمم بسوءء   ووفي جانب آآخر نرى أأنن االشرعع حرمم االربا مطلقاًً
ًً إإلى مفاسد عديدةة ررااجحة, حتى مع ووجودد االوااززعع  نية. لماذذاا? لأنن االربا من شأنه في ظل آآلية االسوقق أأنن يؤدديي تلقائيا

االأخلاقي للمتعاملين. إإنن هذاا االتفريق مهم جدااًً في فهم حكمة االشرعع في ضبط االتعاملاتت االمالية وومن ثم االبحث عنها. 
 فيما يلي تحليل أأوولي للآثارر االاقتصاددية لربا االفضل, ووكيف يمكن أأنن تؤدديي, ضمن آآلية االسوقق االطبيعية, إإلى 

ااختلالاتت ااقتصاددية عديدةة. 

توسيط االسوقق 
 قد يقالل: إإنن مشكلة رربا االفضل تزوولل بتوسيط االنقودد, ووهذاا يدلل على قصد االشرعع إإلى ااستعمالل االنقودد. وواالأوولى أأنن 
يقالل إإنن االمفسدةة االمذكوررةة تزوولل بتوسيط االسوقق, ووليس مجردد االنقودد. لأنن توسيط االسوقق االعامم يعني إإتاحة االسلعة للجميع, 
ًً يشمل االضروورريي وواالكمالي. أأما توسيط االنقودد فهو ووسيلة أأوو اانعكاسس  االغني وواالفقير, ووفيه تباعع االسلعة باعتباررها كلا

لتوسيط االسوقق, لأنن االمقصودد هو منع تحويل االسلعة االضرووررية إإلى كمالية. 

!6



نموذذجج مبسط للآثارر االاقتصاددية لربا االفضل 
Ú , ووهو أأحد االأصنافف االضرووررية االتي يشملها رربا االفضل. االنوعع يتضمن  Ú من االصنف  Ú تمثل االنوعع   لتكن 

مجموعتين من االخصائص: خصائص مشتركة تمثل االصنف, وومميزةة تمثل االنوعع, يمكننا كتابة ذذلك على شكل: 
[1] !

Ú االخصائص االضرووررية بينما تمثل  Ú. بناءء على تعليل االغزاالي وواابن ررشد االحفيد, تمثل  Ú االخصائص االمميزةة للنوعع  حيث تمثل 
Ú االخصائص االكمالية. االتفاضل االكلي لقيمة االسلعة االمبينة في [١] أأعلاهه يعطي: 

[2] !

ووهذاا يقتضي أأنن: 
[3] ! , !

  

Ú االسعر االضمني للخصائص االكمالية.  implicit) للخصائص االضرووررية, بينما   price) االسعر االضمني  Ú ليكن 
ووحيث إإنن االتحليل يتناوولل مباددلة االصنف بجنسه.  

ًً لطبيعة كل من االسلع االضرووررية وواالكمالية فيمكننا االقولل إإنن االسعر االكمالي أأكبر من االسعر االضروورريي, أأيي   نظراا
Ú. هذاا مبني على ااستقرااءء لأسعارر االسلع االكمالية وواالضرووررية, حيث تميل االسلع االكمالية إإلى أأنن تكونن أأغلى  أأنن: 

, مع تثبيت االمتغيرااتت االأخرى, مقاررنة بالسلع االضرووررية.  ووأأعلى سعرااًً

قيد االميزاانية 
 االخصائص االضرووررية وواالخصائص االكمالية بطبيعة االحالل لا توجداانن في االخاررجج منفصلتانن, ووإإنما في االخاررجج سلعة 
ووااحدةة, ووإإنما اافترضنا االفصل لتبسيط االتحليل. يترتب على ذذلك أأنن مجموعع ما ينفقه االمستهلك على كل من االخصائص 

لياًً. شرطط تساوويي االإنفاقق االمذكورر يتضمن:  االضرووررية وواالكمالية يجب أأنن يساوويي ما ينفقه على االسلعة كُُ
[4] !

Ú. بمفاضلة االمعاددلة [٤] بالكامل مع  االمباددلة تعني تغيرااًً في مقداارر االسلعة االتي يملكها كل طرفف من خلالل االتباددلل: 
, نحصل على:  Ú تثبيت االأسعارر, ثم قسمة االطرفين على 

[5] !  

Ú  بحيث:  عرفف 

xiix

xi = x + zi

ziix

zi
dxi = dx + dzi

dx
dxi

+
dzi
dxi

= 1 dx
dxi

< 1

pxpz

pz > px

pixi = pxx + pzzi

dxi

dxi

pi = px
dx
dxi

+ pz
dzi
dxi

0≤λi ≤1
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[6] !  

Ú لا يمكن أأنن تكونن سالبة لأنن إإشاررةة االبسط وواالمقامم ينبغي أأنن تكونن ووااحدةة.  لاحظ أأنن إإشاررةة 
Ú بكل من االسعر  Ú نحصل على االمعاددلة االتي تربط سعر االتباددلل في االسوقق االعامم للسلعة   بالتعويض عن قيمة 

االضروورريي وواالسعر االكمالي: 
[7] !

weighted) للسعر   average) ووهذهه االنتيجة تبين أأنن االسعر في االسوقق االعامم عباررةة عن متوسط ترجيحي 
االضروورريي وواالسعر االكمالي, حيث االأووززاانن االترجيحية مقياسس لمدى ااعتبارر االسلعة ضرووررية صرفة أأوو كمالية صرفة. (لاحظ 
أأنا نتتبع سعر االنوعع i فحسب, مع إإهمالل االأنوااعع وواالسلع االأخرى. هذاا لا ينبغي أأنن يؤثر على نوعية االنتائج االتي نصل إإليها 

أأددناهه, كما سيأتي). 

رربا االفضل 
 في سوقق االفضل, حيث يتم مباددلة االصنف االضروورريي بجنسه مع االتفاووتت في االكمية, فإنن االخصائص االمشتركة بين 

االبدلين ثابتة وولا تتغير, لأنهما من جنس ووااحد. هناكك حالتانن بالنسبة لكمية االقدرر االضروورريي في االبدلين: 
 االحالة االأوولى: أأنن يكونن االمقداارر االضروورريي في كلا االبدلين متساووياًً من حيث االكمية. بناءء عليه فإنن االتغير في االقدرر 
Ú. وومن خلالل االمعاددلة [٧] يتبين أأنن االسعر االسائد في سوقق  االضروورريي لكل طرفف يساوويي االصفر, ووهذاا يقتضي أأنن 

االفضل هو سعر االسلعة االكمالية: 
[8] !

وونظرااًً لأنن االسعر االكمالي أأكبر من االضروورريي, فإنن االسعر االكمالي سيكونن أأكبر من االمتوسط االترجيحي بينهما, أأيي أأنن: 
[9] !

ووهذاا يكونن صحيحاًً إإذذاا كانن: 
[10] !

ووكلما ااررتفع سعر االجزءء االكمالي كلما ااررتفع سعر االسوقق االعامم بالضرووررةة, حيث أأنن: 
 Ú  

λi =
dx
dxi

,  (1−λi)=
dzi
dxi

λ

λii

pi =λipx+ (1−λi)pz

dx= 0

λi = 0⇒ pi = pz

pz >λipx+ (1−λi)pz

pz > pi > px

∂px
∂pz
=1−λi >0
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ووهذهه االنتيجة مفيدةة, لأنه لكي تكونن سوقق االفضل كفوءءةة, لا بد أأنن يكونن االسعر االكمالي عند نشؤ االسوقق أأكبر من االسعر 
االعامم, ووإإلا فإنن االسلعة ستتجه إإلى االسوقق االعامم, ووهذاا متحقق بالمترااجحة [٩]. سنرى لاحقاًً إإنن شاءء ااالله أأنه عند االاتزاانن 
سيبقى سعر االسوقق االعامم أأكبر منه قبل االاتزاانن. لكن سنقف هنا االآنن, لكي ننتقل لبيانن ااررتفاعع االسعر أأيضاًً في االحالة االثانية. 

ًً بين االبدلين. لهذاا االغرضض نفترضض أأنن كمية كل سلعة يمكن االرمز  االحالة االثانية: ووهي إإذذاا كانن االمقداارر االضروورريي متفاووتا
إإليها على االنحو االتالي: 

[11] !

[12] !

, فيمكن ااعتبارر االسلع االمتباددلة كما يلي:  نظرااًً إإلى أأنن االقدرر االمشتركك بين االسلعتين سيعتبر لاغياًً
[13] !

[14] !

Ú ووززنها ١٠٠٠ جراامم, ٧٠٠ منها تمثل االقدرر االضروورريي, ٣٠٠ تمثل االقدرر االكمالي. االسلعة  على سبيل االمثالل, نفترضض أأنن 
Ú ووززنها ٨٠٠ جراامم, ٤٠٠ منها ضروورريي, بينما ٤٠٠ كمالي. عند االمباددلة ستعتبر االسلعة االثانية خالية من االضروورريي,  االثانية 
ووتصبح مجردد ٤٠٠ جراامم كمالي. أأما االسلعة االأوولى فتصبح ٣٠٠ جراامم ضروورريي + ٣٠٠ كمالي = ٦٠٠ جراامم. ووذذلك لأنن 
االضروورريي ثابت االوززنن في االبدلين حسب االتعريف, وومن ثم يمكن طرحه منهما. ووعليه تصبح االسلعة االثانية ١٠٠% كمالية, 

أأما االأوولى فتصبح ٥٠% كمالية بعد أأنن كانت ٣٠% فقط. إإذذنن سيرتفع سعر كلا االبدلين وولكن بنسب متفاووتة. 
 ووبناءء على ما تقدمم فإنن: 

[15] !

[16] !

ووعليه يمكن حسابب االسعر وواالأووززاانن االترجيحية للسلعة االأوولى كما يلي: 

[17] !

[18] !  

x1 = ax+ z1

x2 = bx+ z2 ,  a> b>0

!x1 = (a−b)x+ z1
!x2 = z2

x1

x2

d!x1 = (a−b)dx+dz1
d!x2 = dz2

!λ1 = (a−b)
dx
d!x1

,  (1− !λ1)=
dz1
d!x1

!p1 = !λ1px+ (1− !λ1)pz1
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أأما االفرقق بين االأووززاانن االترجيحية حالل تباددلل االفضل ووحالل االتباددلل االعامم, فيمكن حسابه للسلعة االأوولى كما يلي: 

[19] !

  
  Ú  

ووبذلك يتبين أأنن سعر االفضل بالنسبة للسلعة االأوولى أأكبر من االسعر االعامم. 
 أأما بالنسبة للسلعة االثانية, فنظرااًً إإلى أأنها تعتبر خالية من االقدرر االضروورريي, نجد أأنن: 

[20] !  

 Ú   

, ووفي كلا االحالين فإنن سعر  Ú كمالياًً صرفاًً , بينما أأصبح سعر االسلعة  Ú أأيي أأنن ووززنن االسعر االكمالي ااززدداادد في سعر االسلعة 
االناتج من مباددلة االفضل أأكبر من سعر االسوقق االعامم, ووهو االمطلوبب. 

االاتزاانن في ووجودد سوقق االفضل 
 قد ينشأ رربا االفضل لأسبابب متعدددةة, منها غيابب االسيولة االنقدية لدى االمشتريي ووتوفر االقوتت منخفض االجوددةة 
لديه, فيباددلل االقوتت منخفض االجوددةة بالقوتت مرتفع االجوددةة مع تفاووتت االكمية, كما حصل في حديث بلالل االماززني ررضي ااالله 
عنه في مباددلة االتمر االجنيب (مرتفع االجوددةة) بالتمر االجمع (منخفض االجوددةة). ووقد يكونن يملك االمشتريي االسيولة لكن 
ًً من مباددلة االنقد بالقوتت. ووقد  تفضيل االسيولة لديه أأعلى من تكلفة مباددلة االفضل, فيفضل مباددلة االقوتت بالقوتت بدلا

تكونن تكلفة بيع االقوتت بالنقد ثم االشرااءء بالنقد مرتفعة بالنسبة للمشتريي, فيلجأ إإلى االمباددلة االمباشرةة. 
 ووقد يلجأ االمشتريي لاستخداامم االقوتت بدلاًً من االشرااءء بثمن مؤجل تجنباًً لتحمل مخاطر االدين. ووقد لا يقبل االبائع 

أأصلاًً االبيع بثمن مؤجل إإما لانخفاضض االملاءءةة االائتمانية للمشتريي, أأوو لاررتفاعع تكلفة االتحصيل وواالمتابعة. 
 قد تتعددد االأسبابب, لكن االنتيجة هو نشؤ سوقق جانبية لتباددلل االقوتت بجنسه. في هذهه االحالة سيكونن سعر االمباددلة 

, بل سينشأ غالباًً توااززنن بين االسوقين .  أأعلى من سعر االسوقق االعامم. لكن لا يمكن أأنن يستمر هذاا االتفاووتت في االسعر طويلاًً
سنقتصر في يلي على بيانن االاتزاانن في االحالة االأوولى (ووهي حالة تساوويي االقدرر االضروورريي بين االبدلين) لغرضض االتبسيط. 

!λ1−λ1 =
(a−b)dx
d!x1

−
adx
dx1

=
−b(dx)(dz1)
(d!x1)(dx1)

<0

⇒ (1− !λ1)> (1−λ1)
⇒ !p1> p1

(1− !λ2)=
dz2
d!x2
=1

⇒ !p1 = pz2 > p2

x1x2
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 يحصل االاتزاانن عندما يصل االعرضض في سوقق االفضل إإلى االحد االذيي يجعل أأيي ززياددةة في االكمية االمعرووضة تؤدديي إإلى 
سعر أأقل من سعر االسوقق االعامم. 

Ú ترمز إإلى دداالة االطلب في االسوقق االعامم, ووليكن  Úترمز إإلى دداالة االطلب في سوقق االفضل, بينما   لتكن 
Ú, كما تقدمم.  Ú االسعر االابتداائي في االسوقق االعامم, حيث  Ú يمثل االسعر االابتداائي في سوقق االفضل, بينما يمثل 

 بما أأنن االسلعة ضرووررية, فهذاا يستلزمم أأنن تكونن مروونة االطلب في االسوقق االعامم أأقل, وويكونن منحنى االطلب (دداالة 
االسعر في االكمية) أأكثر ااستقامة (steeper) مقاررنة بسوقق االفضل (إإذذاا كانت االكمية دداالةًً في االسعر فسيكونن االمنحنى أأقل 

ااستقامة). أأيي أأنن:  
[21] !

Qz(pz)Qx(pi)
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ووإإذذاا كانن االسعر االابتداائي في سوقق االفضل أأكبر منه في االسوقق االعامم فإنن االقوتت سيتدفق من االأخير إإلى سوقق االفضل 
بحيث يؤدديي نقص االعرضض في االسوقق االعامم إإلى ززياددةة في االسعر أأكبر من حيث االقيمة االمطلقة من نقص االسعر في سوقق 
االفضل من جرااءء ززياددةة االعرضض في االأخير. االسبب يعودد إإلى أأنن االسوقق االعامم يعكس ووجودد االجانب االضروورريي في االقوتت, 
ووهذاا يجعل االطلب منخفض االمروونة بالنسبة للسعر. وومن ثم فلا بد من ااررتفاعع االسعر بدررجة أأكبر حتى يمكن تقليص 
االطلب ليتوااززنن مع شح االعرضض. االفضل يمثل االجانب االكمالي فحسب, فهو أأكثر مروونة, فيكفي اانخفاضض يسير في االسعر 

حتى يتوسع االطلب ليوااززنن ززياددةة االعرضض. 
                         يستمر االتدفق إإلى أأنن يتساووى سعر االسوقق االعامم مع سوقق االفضل.  يتحقق االاتزاانن إإذذاا كانن: 

[22] !

ووبناءء على [٨] وو [٩] فإنن: 
[23] !

ووعليه: 
[23] !

 أأيي أأنن سعر االاتزاانن االجديد سيكونن أأعلى من االسعر االسائد قبل نشؤ رربا االفضل, ووأأقل من سعر االفضل االابتداائي, 
كما أأنن كمية االقوتت االمعرووضة في االسوقق االعامم ستكونن أأقل عند االاتزاانن منها في عدمم ووجودد رربا االفضل. وويمكن توضيح 

هذهه االنتيجة بالشكل ١. 

ااستمراارر سوقق رربا االفضل 
 بالرغم من االاتزاانن بين االسوقق االعامم ووسوقق االفضل, لكن هناكك عواامل أأخرى قد تدفع باررتفاعع االسعر في سوقق 

االفضل, وورربما جولة أأخرى من االاررتفاعع في االسعر. 
 منها أأنن سوقق االفضل سيجذبب االأنوااعع االفاخرةة من االقوتت بسبب ااررتفاعع االسعر وواالتي قد لا تتوفر بنفس االدررجة 

في االسوقق االعامم. هذاا بدووررهه يجذبب االمشترين نحو هذهه االسوقق, مما يدفع نحو توااززنن جديد بسعر أأعلى. 
 وومنها ما يتعلق بالجانب االاجتماعي. فسوقق االفضل سوقق كمالية تعززز االتفاخر االاجتماعي وواالمباهاةة بين االأفراادد. 

فالشرااءء من سوقق االفضل يعززز هذاا االجانب, وواالثمن لهذاا االتفاخر هو االسعر االمرتفع. 
 هذهه االعواامل قد تؤدديي إإلى أأنن ااررتفاعع سعر سوقق االفضل مع ااررتفاعع االطلب على االمباهاةة, وومع ااررتفاعع مستوى 
االعنصر االكمالي في االقوتت. ووهذاا يعني أأنن سعر االفضل قد ينتهي إإلى مستوى أأعلى من االسعر االابتداائي, ووهو ما يؤدديي إإلى 

pz
∗ = pi
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مزيد من ااررتفاعع االسعر في االسوقق االعامم. ووليس هناكك ما يدعو للاعتقادد بأنن االتوااززنن بين االسوقين ساكن أأوو ثابت. بل عواامل 
االعرضض وواالطلب ستؤثر في حركة االأسعارر, لكن االنتيجة في االغالب هي ااررتفاعع سعر االسوقق االعامم ووتضررر االمجتمع من نشؤ 

سوقق االفضل. 

االإسراافف في رربا االفضل 
 من خلالل االمناقشة االسابقة تبين أأنن رربا االفضل يتضمن مباددلة االقدرر االضروورريي بالقدرر االكمالي. في االمثالل االسابق 
نجد أأنن أأحد االطرفين يقدمم ٧٠٠ جراامم من االقدرر االضروورريي مقابل ٤٠٠ جراامم فقط. أأيي أأنه بذلل ٣٠٠ جراامم ددوونن مقابل 
من االضروورريي, ووهذاا مباددلة للضروورريي بالكمالي. وولا رريب أأنن االتناززلل عن االضروورريي االمحض مقابل االكمالي االمحض من 
ًً من االخبز, فهذاا سوءء  جنس من االإسراافف االمذمومم. وويمكننا أأنن نتخيل ااستخداامم إإنتاجج االقمح مثلاًً لإنتاجج االحلوياتت بدلا

ااستخداامم لثرووةة االمجتمع ووإإضراارر بالقاعدةة االعريضة من االوحدااتت االاقتصاددية. 

االخلاصة حولل رربا االفضل 
 إإنن رربا االفضل يعمل على تحويل االقوتت االضروورريي إإلى سلعة كمالية, ووهذاا يؤدديي إإلى أأمرين: 

 ١. نشؤ سوقق االفضل ذذااتت االسعر االأعلى من سعر االسوقق. 
 ٢. ااررتفاعع سعر االسوقق االعامم, وواانخفاضض االعرضض فيه, بسبب نشؤ سوقق االفضل. 

 ووتجدرر االإشاررةة إإلى أأنه إإذذاا كانت االسلعة أأساساًً غير ضرووررية فقد لا تترتب هذهه االنتائج على رربا االفضل. بمعنى إإذذاا 
, فإنن االشرطط [٢١] قد لا يتحقق. ووحينئذ فليس من االممكن ظهورر سوقق فضل  ًً ضرووررياًً كانت االسلعة لا تتضمن قدرراا
كفؤةة, ووقد لا تتأثر من ثم االسوقق االعامة من جرااءء تباددلل االفضل. ووهذاا يتفق مع قاعدةة االشرعع في تخصيص رربا االفضل في 
االسلع االضرووررية وواالأثمانن ددوونن ما عدااها من االأصنافف االأخرى. لاحظ أأنه كلما كانت االسلعة ضرووررية أأكثر, كلما كانن 

االتفاووتت االذيي تتضمنه االمترااجحة [١٠] أأكبر, وومن ثم كانن ضررر االتفاضل أأكثر, وواالعكس بالعكس. 
 كما يترتب على ذذلك أأيضاًً أأنه من االممكن تحديد ما إإذذاا كانن صنف معين «رربوياًً» أأمم لا من خلالل االمترااجحتين [١٠, 

٢١], فإنن تحققتا كانت االسلعة ضرووررية وولم يجز االتفاضل فيها, ووإإلا لم يكن هناكك ما يمنع منه, ووااالله أأعلم. 
 لاحظ أأيضاًً كيف ااررتفع سعر االقوتت لمجردد ووجودد رربا االفضل, ددوونن أأيي مؤثر آآخر. أأيي أأننا اافترضنا في االتحليل أأنن 
مجموعع كمية االقوتت االمعرووضض في االاقتصادد ثابتة, وولم نتطرقق للإنتاجج. وومع ذذلك ووجدنا أأنن سعر االاتزاانن ااررتفع لا لشئ إإلا 
لمجردد تغير طريقة تباددلل االقوتت في االسوقق. إإنن هذهه االنتيجة تبين أأنن آآلية االتباددلل هي نفسها قد يترتب عليها آآثارر غير محموددةة 

ااقتصاددياًً. 
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 كما يتبين أأنن االتباددلل بين طرفين, ووإإنن كانن لأوولل ووهلة قد يكونن نافعاًً لكليهما, لكنه قد يكونن ضاررااًً بالآخرين, ووفي 
االنهاية بالجميع. إإذذ إإنن رربا االفضل يؤدديي إإلى ااررتفاعع االسعر لا لشئ إإلا لمجردد تغيير نمط االتباددلل, فاررتفاعع االسعر هذاا خساررةة 

على االمشتريي وورربح للبائع. فالمباددلة بهذاا االشكل غير نافعة للطرفين مقاررنة بما إإذذاا اامتنع تباددلل االفضل. 

رربا االنسيئة (رربا االقرضض) 
  ?  هل يمكن أأنن يفيدنا االنموذذجج االسابق في تحليل رربا االنسيئة, وواالقرضض بفائدةة خصوصاًً

 هناكك فرووقق جوهرية بين رربا االفضل وورربا االقرضض. رربا االفضل كما سبق يختص بالأصنافف االستة أأوو ما في حكمها. 
أأما رربا االقرضض فهو عامم في كل االأمواالل. ووبالرغم من أأنن رربا االقرضض عامم في كل االأمواالل, إإلا أأنن االأغلب أأنه يتركز في 
االأمواالل االضرووررية, لأنن االاقترااضض مبني على االحاجة, وواالحاجة عاددةة تكونن للمواادد االضرووررية ووليس االكمالية. وولذاا فالمفاسد 

االمترتبة على رربا االفضل تترتب بالضرووررةة على رربا االقرضض. 
 لتطبيق االنموذذجج االسابق على رربا االقرضض, ددعنا نعيد تعريف مكوناتت االمعاددلة [١] أأعلاهه لتصبح كما يلي: 

[24] !

Ú يمكن ااعتباررها مكونة من مجموعتين من االخصائص:   فالسلعة 
, ووهي مشتركة بين مختلف أأووقاتت االتسليم للسلعة, فهي إإذذنن ثابتة سوااءء كانن االتسليم  Ú  ١.  خصائص أأصلية 

حاضرااًً أأوو مستقبلاًً. 
 .Ú Ú تختلف من ووقت لآخر, وولذاا فهي مرتبطة بوقت االتسليم   ٢. خصائص ززمنية 

 هذهه االخصائص بطبيعة االحالل لا توجد متميزةة في االوااقع, ووإإنما يمكن تمييزها في االذهن. لكن االتعامل االمالي سيؤدديي 
في االنهاية إإلى االتمييز بينهما, كما كانن االحالل في االخصائص االكمالية وواالخصائص االضرووررية عند مناقشة رربا االفضل. 

Ú, ووثمن يقابل   ثمن االسلعة االإجمالي سيتكونن من جزئين: جزءء يقابل االخصائص االأصلية االمستقلة عن االزمن 
 .Ú االخصائص االزمنية االمرتبطة بالزمن 

 عند مناقشة رربا االفضل اافترضنا أأنن ثمن االخصائص االكمالية أأعلى من االخصائص االضرووررية بناءء على طبيعة االسلع 
االكمالية. لكي ينطبق االتحليل على رربا االنسيئة نحتاجج أأنن نسألل: هل االخصائص االزمنية ووصف كمالي أأمم ضروورريي? 

هل االزمن ووصف كمالي أأمم ضروورريي? 
 لكي نتمكن من تطبيق االتحليل االسابق على رربا االقرضض نحتاجج أأنن نجيب عن سؤاالل مهم: هل االزمن أأوو االأجل 

ووصف كمالي أأمم ضروورريي?  

xt = x + zt
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 لا رريب أأنن االزمن من حيث االمبدأأ ضروورريي للنشاطط االاقتصادديي. لكن ما نحن بصدددهه لا يتناوولل االزمن من حيث 
االمبدأأ, بل من حيث كونه عنصرااًً من عناصر االتباددلل. فهل االزمن, إإذذاا ثبتنا االعواامل االأخرى, صفة كمالية أأوو ضرووررية? 

 االزمن بطبيعة االحالل ووسيلة ووليس غاية. إإنه ووسيلة للحصولل على االسلع وواالخدماتت. وومن حيث هو ووسيلة, لا 
يمكن أأنن يكونن أأكثر أأهمية من االسلعة االمقصوددةة لأنن هذاا ينافي كونه مجردد ووسيلة. ووبناءء عليه يمكننا أأنن ننظر إإلى االزمن من 

ززااوويتين: ززااووية من يملك االسلعة حاضرةة, ووززااووية من يحتاجها وولا يملكها. 
 بالنسبة لمن يملك االسلعة, فإنن االخصائص االزمنية أأمر مكمل ووتابع للخصائص االأصلية. فمن يملك االسلعة 
االيومم وويفضل أأنن يؤخر ااستهلاكها للغد, لا لشئ سوى مجردد االتأخير, فهو يتمتع بشئ كمالي ووليس ضرووررياًً. ووكذلك من 
يملك االثمن االحاضر وويفضل أأنن يشتريي بثمن مؤجل, لا لشئ سوى لمجردد االتأخير, فهو يتمتع بأمر كمالي ووتحسيني ووليس 
ضرووررياًً. ففي ووجودد االسلعة فالأجل لا يمكن أأنن يكونن أأكثر أأهمية من االسلعة لأنه - أأيي االأجل - مجردد صفة للسلعة, وولا 

يمكن للصفة أأنن تكونن أأهم من االموصوفف. 
 ,  إإذذاا نظرنا إإلى ززااووية من يحتاجج االسلعة وولا يملكها, فإنن ووقت االحصولل على االسلعة في حقه قد يكونن ضرووررياًً
بمعنى أأنن االحصولل على االسلعة في ووقت محددد قد يكونن أأكثر أأهمية من حصولها في ووقت آآخر. ووهذاا يعني أأنن االخصائص 
االزمنية لن تكونن أأقل أأهمية في حقه من االخصائص االأصلية, بل قد تكونن بقدرر االأهمية نفسها. لكن لا يمكن أأنن تكونن 

االخصائص االزمنية بطبيعة االحالل أأكثر أأهمية من االخصائص االأصلية, لأنن االزمن ووسيلة, كما سبق. 
 ووقد تناوولل االفقهاءء قديماًً طبيعة االأجل في االمعاملاتت االمالية, هل هي «ترفيه» أأوو هي «شرطط» في االمعاملة. وولهذاا قالواا 
في بعض صورر االمعاملاتت إإنن االأجل يثبت «ترفيهاًً», ووفي بعضها يثبت «شرطاًً» (اانظر: االمبسوطط للسرخسي جج١٢ صص١٢٥, 
بداائع االصنائع للكاساني جج٥ صص٩٤ وو١٧٤وو٢١٣, تبيين االحقائق للزيلعي جج٤ صص٥٩ وو٧٨, االموسوعة االفقهية جج٤٠ 

صص١٨٧). ووهذاا يعكس مدى أأهمية االأجل في االمباددلة, ووهو يتناسب مع ما سبق في االتمييز بين االمقتدرر ووغير االمقتدرر. 
Ú لا يمكن أأنن تكونن أأكثر أأهمية من االخصائص   ووبناءء على االمناقشة االسابقة فإنن االخصائص  االمؤقتة االمرتبطة بالزمن 
Ú إإما أأنن يكونن أأعلى من سعر االخصائص االأصلية  Ú. وولذلك فإنن سعر االخصائص االمؤقتة  االأصلية االمستقلة عن االزمن 

, أأوو يكونن مساووياًً له. ووعليه يمكننا االقولل إإنن:  Ú
[25] !

االمروونة االسعرية للطلب 
 االمناقشة االسابقة تبين أأنن سعر االخصائص االزمنية بالنسبة للمقتدرر أأعلى من سعر االخصائص االأصلية لأنه في حقه 

صفة كمالية, ووبالنسبة للمحتاجج فهو مساووٍٍ له على أأقصى تقدير, لأنه لا يقل أأهمية عن االخصائص االأصلية. 
 إإذذاا أأخذنا في االاعتبارر مدى ااستجابة االطلب للزياددةة في ثمن االخصائص االزمنية, ووهو االذيي يُُعرفف ااقتصاددياًً بمروونة 
االطلب بالنسبة للسعر (price elasticity of demand), سنجد أأنه يمكن للمقرضض ااحتسابب فائدةة أأعلى من االسعر 

االأددنى للخصائص االزمنية بالنسبة للمحتاجج. 

zt
xpzt

px

pzt ≥ px
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 فالمحتاجج للاقترااضض أأوو االاستداانة يكونن عاددةة مستعدااًً لتحمل االتكلفة وولو ااررتفعت مادداامت في نطاقق معين. ووذذلك 
ًً بما يسمح للمقرضض برفع تكلفة االاقترااضض  discount) مرتفعا  rate) أأنن االحاجة للسيولة االحاضرةة تجعل معدلل االخصم
لتحقيق االربح االمنشودد. في االمقابل فإنن مروونة االطلب تجاهه سعر االخصائص االأصلية ستكونن أأعلى, لأنن االخصائص االأصلية 
بحسب االتعريف لا تتوقف على االزمن بل هي مستقرةة ووثابتة من فترةة لأخرى. وولذاا لو ااررتفع سعر االخصائص االأصلية في 
ووقت فيمكن االانتظارر لوقت آآخر للحصولل عليها بسعر أأفضل, إإذذ لن تتغير هذهه االخصائص من ووقت لآخر. ووهذاا بخلافف 
االخصائص االزمنية االتي ترتبط بالزمن, وومن هنا تنشأ االحاجة لها في ووقت معين وولا يمكن تعويضها في ووقت آآخر لأنها 
بذلك تتغير وولا تظل ثابتة. فلا توجد بداائل (substitutes) لهذهه االخصائص من هذهه االحيثية, بخلافف االخصائص االأصلية 

  .(Mankiw, 2012 : فلها بداائل من حيث االفترةة االزمنية, ووووجودد االبداائل يجعل مروونة االطلب أأعلى (اانظر مثلاًً
 هذهه االاعتباررااتت ترجح كونن مروونة االطلب على االخصائص االزمنية في حق االمحتاجج أأقل من مروونة االطلب على 

االخصائص االأصلية.  
 أأما في حق االمقتدرر االذيي يملك االمالل, فالمروونة بالنسبة له ستكونن أأعلى من مروونة االطلب على االخصائص االأصلية, 
ًً في نظرهه. أأما بالنسبة لمن لا يملك االمالل  لأنه يمكنه بسهولة االشرااءء بثمن حاضر إإذذاا كانن ثمن االخصائص االزمنية مرتفعا
وويحتاجج االسلعة, فستكونن مروونة االطلب بالنسبة له منخفضة, بمعنى أأنن ااررتفاعع سعر االخصائص االزمنية ضمن نطاقق محددد 

لن يؤثر سلباًً على االطلب.  
ًً (convex) بحيث يكونن في   ووعليه يمكننا أأنن نفترضض أأنن منحنى االطلب على االخصائص االزمنية سيكونن محدبا
نطاقق معين أأكثر ااستقامة (steeper) من منحنى االطلب على االسلعة االإجمالية, ووأأقل ااستقامة في نطاقق آآخر. وويمكن 
اافترااضض أأنن االنطاقق االأكثر ااستقامة هو في االكمياتت االأقل, حيث تكونن االحاجة عاددةة أأشد بالنسبة للمحتاجج, بينما يكونن 

االمنحنى أأقل ااستقامة للكمياتت االأكبر حيث يكونن االطلب من االمقتدرر عاددةة. اانظر االشكل ٢. 
 وواالحاصل أأنن االمقتدرر يقبل بسعر للخصائص االزمنية أأعلى من االخصائص االأصلية لأنها كمالية في حقه. أأما االمحتاجج, 
فلو فرضض أأنن سعر االخصائص االزمنية في نظرهه مساووٍٍ اابتدااءء للخصائص االأصلية, فهو مستعد لتحمل ااررتفاعع االسعر بسبب 
اانخفاضض مروونة االطلب. فالنتيجة من مجموعع االأمرين هي أأنن االمقرضض يستطيع فرضض سعر للخصائص االزمنية, ووهو سعر 

االفائدةة, يجعله أأعلى من ثمن االخصائص االأصلية وويكونن ذذلك مقبولاًً من االجميع. 
 أأيي أأنن سعر االفائدةة سيكونن في االنطاقق االذيي يجعل سعر االخصائص االزمنية أأعلى من سعر االخصائص االأصلية. 
ووبذلك يوجد االحافز لإنشاءء سوقق االاقترااضض, كما ووجد االحافز لإنشاءء سوقق رربا االفضل بسبب ااررتفاعع سعر االخصائص 

االكمالية. ووعليه فيمكن تطبيق االتحليل االسابق بالنسبة لربا االفضل على رربا االنسيئة. 
 لاحظ أأنن هذاا االتحليل لا يختص بالمواادد االضرووررية بل هو عامم في أأنوااعع االأمواالل, ووهذاا يناسب كونن رربا االقرضض لا 

يختص بالأصنافف االستة أأوو ما في حكمها. 
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: االسعر االابتداائي في االسوقق االعامم 
: االسعر االابتداائي في سوقق رربا االقرضض 

: سعر االاتزاانن في االسوقق االعامم في سوقق رربا االقرضض 
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شكل ٢: االاتزاانن بين االسوقق االعامم ووسوقق رربا االقرضض 



االتباددلل في سوقق االقرضض بفائدةة 
Ú هو االثمن حالل االتأجيل (االثمن  ًً (االثمن وواالسلعة كلاهما حاضر), ووليكن  Ú هو ثمن االسلعة حاضراا  ليكن 
Ú هو ثمن االخصائص  Ú هو ثمن االخصائص االأصلية, ووهو لا يتأثر بالزمن, بينما  وواالسلعة كلاهما مؤجل). ووليكن 

Úهي االنقودد فإنن االسعر يمثل سلة من االسلع االمحدددةة.)  االزمنية ووهو مرتبط بالزمن. ( إإذذاا كانت 
Ú  ووليكن سداادد االقرضض يتم بعد   االقرضض مباددلة للسلعة بجسنها في ووقتين مختلفين. ليكن ووقت االاقترااضض هو 

  .Ú مضي فترةة ووااحدةة (سنة مثلاًً) للتبسيط: 
Ú يقتضي أأنن:   قيد االميزاانية في االزمن االحاضر 

[26] !

 : Ú  أأما في االمستقبل 
[27] !

 ووعليه:  
[28] !  

 Ú  

Ú, وولذاا فإنن ثمن كل من االبدلين حالل   ووحيث إإنن االخصائص االأصلية ثابتة في االبدلين عند االاقترااضض فإنن 
االاقترااضض سيكونن هو ثمن االخصائص االزمنية: 

[29] !

  
 هذهه االنتيجة توضح أأنن االمعتبر في االقرضض هو االخصائص االزمنية فحسب, ووهي نتيجة بدهية لأنن االقرضض بفائدةة 

حصيلته معاووضة مقابل االزمن لا أأكثر. 
Ú وولكن في ووقتين مختلفين. لكي يتحقق االتعاددلل بين االبدلين عند االاقترااضض  Ú ووبين   االقرضض مباددلة بين 

Ú هي معدلل االفائدةة بحيث:  نحتاجج إإلى خصم االبدلل االمؤجل. لتكن  

[30]  Ú   
   

, فإنن (٣٠) يمكن كتابتها كما يلي:  Ú ووحيث إإنن 
[31]  !
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t = 0

t = 1

t = 0

p0dx0 = pxdx+ pz0dz0

t = 1

p1dx1 = pxdx+ pz1dz1

pt =λtpx+ (1−λt )pzt ,  t= 0,1
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λt = 0
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 أأيي إإنن االفائدةة تتحددد فقط بالخصائص االزمنية للسلعة ددوونن االأصلية. ووإإذذاا نظرنا إإلى االخصائص االأصلية على أأنها 
من مقوماتت االنشاطط االحقيقي االذيي يلبي االاحتياجاتت االأساسية في االمجتمع, فإنن سوقق االقرضض إإذذنن لا يرتبط بالخصائص 

االحقيقية للسلعة بل بخصائصها االزمنية فحسب, ووهو ما يعني اانفصامم سوقق االقرضض عن االنشاطط االحقيقي. 
Ú يرتبط إإيجابياًً بمعدلل االفائدةة. ووهذاا  Ú موجب, فإنن ثمن االخصائص االزمنية للفترةة االتالية   ووحيث إإنن 
يقتضي أأنن االفائدةة تسهم في ااررتفاعع ثمن االخصائص االزمنية ددوونن االأصلية. هذاا االاررتفاعع يعززز االفجوةة بين سوقق االقرضض 

ووبين االسوقق االعامم, لأنه يجعل فرصة االربح من سوقق االقرضض أأعلى من االربح في االسوقق االعامم.  
 فالفائدةة نفسها تنشئ االفجوةة بين سوقق االقرضض وواالسوقق االعامم, وواالسبب هو عدمم مروونة االطلب بالنسبة للمحتاجج 
من ناحية, ووكونها خصائص كمالية بالنسبة للمقتدرر من ناحية أأخرى, كما سبق. ووهذاا بخلافف رربا االفضل حيث سبب 
االفجوةة يقتصر بالدررجة االأوولى على االفرقق بين سعر االخصائص االكمالية مقاررنة بالضرووررية, ووهذاا االفرقق ثابت قبل نشؤ 
سوقق رربا االفضل لأنن االسلعة نفسها من االضرووررياتت. أأما في حالة االقرضض, فالفائدةة نفسها كافية لخلق االفجوةة بين سعر 
االخصائص االزمنية وواالأصلية بما يكفي لنشؤ سوقق االقرضض. ووهذاا يوضح مرةة أأخرى لماذذاا لا يختص رربا االقرضض بالأصنافف 

االستة بل عامم في كل االأمواالل. 
 وولكن االمشكلة لا تنتهي عند هذاا االحد. فالفائدةة ترفع من سعر االخصائص االزمنية, مما يعطي االحافز للإقرااضض 
بفائدةة لأنن االعائد سيكونن أأعلى من االسوقق االعامم. وولكن نشؤ سوقق االقرضض سيؤدديي بعد ذذلك إإلى ااررتفاعع االسعر االعامم, كما 
ررأأينا من قبل في رربا االفضل. مع ااررتفاعع االسعر االعامم, ستؤدديي االفائدةة على االسعر االجديد إإلى ددووررةة أأخرى من االاررتفاعع, لتنشأ 
بذلك حلقة تغذية مرتدةة (positive feedback loop) بين االفائدةة ووبين االخصائص االزمنية وواالسعر االعامم. ووبهذاا تنمو 
ًً ووتتوسع بشكل مستقل عن االنشاطط االاقتصادديي, ما يؤدديي في االنهاية إإلى أأززماتت  ووكوااررثث مالية  سوقق االإقرااضض تلقائيا

للانفصامم االحاصل بين االالتزااماتت االمالية وواالناتج االاقتصادديي. 

االفرقق بين االبيع وواالربا 
 االنتيجة االسابقة لا تتحقق في حالة االبيع, أأيي مباددلة سلعة بسلعة أأخرى, بسبب ااختلافف االبدلين. مع ااختلافف 
, وولذاا فإنن ثمن االتباددلل حالل االبيع سيكونن ووفق االمعاددلة  Ú االبدلين فإنن االخصائص االأصلية غير ملغاةة, ووهو يقتضي أأنن 
(٣٠) ووهو متوسط ترجيحي بين ثمن االخصائص االأصلية وواالخصائص االزمنية, وولذلك سيكونن أأقل من ثمن االخصائص 

االزمنية منفرددةة في (٣١).  
 االبيع لا يسمح بحلقة االتغذية االمرتدةة االتي تؤدديي إإليها االفائدةة. لتوضيح االفرقق بين االبيع وواالقرضض, لنفترضض أأنن 

Ú. ليكن االبدلل االحاضر هو:  االمباددلة تتم بين سلعتين 
[33] !

dz0 dz1pz1

λt >0

x, y

q0dy0 = qydy+ qw0dw0
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[34] !

 .Ú Ú تمثل ثمن االسلعة االإجمالي, ثمن االخصائص االأصلية, ثمن االخصائص االزمنية, على االترتيب, للسلعة  حيث  

ليكن االبدلل االمؤجل هو: 
[35] !

Ú, بحيث يتم خصم االبدلل االمؤجل لتحقيق االتعاددلل بين االبدلين كما يلي:  ووليكن هامش االربح هو 

[36] !

Ú. وولكن لا توجد آآلية تجعل االثمن االمؤجل لسلعة  Ú يرتبط إإيجابياًً بهامش االربح  ووهذاا يقتضي أأنن ثمن االسلعة االمؤجل  
معينة ينعكس على االثمن االحالل للسلعة نفسها لتنشأ بذلك حلقة مرتدةة, كما هو االحالل في ووجودد االقرضض بفائدةة, لأنن االتباددلل 
في االسوقق االعامم يتم بين سلعتين مختلفتين, لكل منهما ثمن خاصص بها. وولهذاا فهامش االأجل يخضع في االحقيقة لعواامل 

االإنتاجج وواالتباددلل في االاقتصادد االحقيقي, بخلافف االفائدةة. 
 هذاا االتحليل يتفق مع االرؤؤية االتي تقررر أأنن االتمويل االإسلامي يحقق االتكامل بين االنشاطط االحقيقي وواالمالي, بخلافف 
نظامم االفائدةة االذيي يفصل بينهما. وومع االانفصالل, تتفاقم االمديونية بشكل كبير تكونن نهايته مضرةة بالنشاطط االاقتصادديي 

عموماًً (اانظر: مدخل إإلى أأصولل االتمويل االإسلامي, االفصل ٨ وو ٩).  
  

ووااقع االقرضض بفائدةة 
 االنموذذجج أأعلاهه يختلف عن االوااقع من ناحيتين: أأوولاها أأنن االنموذذجج يفترضض أأنن االبدلل االمؤجل يسددد بالكامل عند 
حلولل االأجل. لكن االوااقع ليس كذلك: ففي االكثير من االحالاتت, إإنن لم يكن أأكثرها, يؤجل االمقترضض االسداادد مقابل ررسومم 

إإضافية, وويعيد جدوولة االدين بقرضض جديد لسداادد االقرضض االسابق, ووهكذاا. 
 هذاا يعني أأنن ما يدفعه االمقترضض عند االأجل ليس االثمن االكلي وولكن جزءءًً منه فحسب. مع ترااكم االمديونية فإنن 
معدلل االفائدةة قد يتجه نحو االانخفاضض بسبب ااررتفاعع ررصيد االمديونية, وومن ثم ااررتفاعع قيمة االقسط االوااجب سدااددهه. من 
مصلحة االمقرضض أأنن يستمر االمقترضض في سداادد االأقساطط, ووهذاا يتطلب بقاءء االأقساطط في حدوودد مقبولة. مع ااررتفاعع ررصيد 

االمديونية فإنن هذاا يتطلب ميل معدلل االفائدةة نحو االانخفاضض. 

q0 = θ0qy+ (1−θ0)qw0
,  θt = dy dyt

qw0 ,qy ,qty

p1dx1 = pxdx+ pz1dz1

m

p1dx1
(1+m)

= q0dy0

p1m
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 لكن إإذذاا أأخذنا مجموعع ما يدفعه االمدين في االقرضض بفائدةة, مقاررنة مع ما يدفعه االمدين في االبيع (االبيع بثمن مؤجل أأوو 
, لأنن آآلية إإعاددةة تمويل االديونن ووجدوولتها غير مقبولة من حيث االمبدأأ في االتمويل  االسلم), فإنن االأخير سيكونن أأقل غالباًً

االإسلامي.  
agent-based), بلغت تكلفة   simulation) االوحدةة ووفي ددررااسة اافترااضية باستخداامم االمحاكاةة على مستوى 
االفعلية للقرضض بفائدةة على االمدينين ٣٤.٨% سنويا, في حين كانت تكلفة االتمويل االإسلامي ٦%, بالرغم من أأنن االنظامين 

ينطلقانن من فائدةة تعاقدية ووااحدةة: ٦% لكل منهما (اانظر: االاقتصادد االإسلامي في عالم مركب, صص١٠٧-١٠٩). 
 أأيي أأننا إإذذاا أأخذنا في االاعتبارر االمجموعع االكلي االذيي يدفعه االمقترضض بفائدةة فسيكونن أأعلى من االمجموعع االكلي االذيي 
يدفعه االمدين في صيغ االتمويل االإسلامي. ووهذاا يتفق مع االنتيجة أأعلاهه من حيث االمبدأأ: ووهو أأنن االتمويل بالفائدةة يؤدديي 

لاررتفاعع االتكلفة مقاررنة مع االتمويل االإسلامي. 

االنقودد بين االتضخم وواالانكماشش 
 هناكك ناحية أأخرى يختلف فيها االنموذذجج عن االوااقع. االنموذذجج ينتهي إإلى ااررتفاعع سعر االماددةة محل االاقترااضض. ووإإذذاا 
كانت هذهه االماددةة هي االنقودد, فاررتفاعع سعر االنقودد يعني ااررتفاعع سلّّة االسلع االتي تعاددلل االوحدةة االنقدية, ووهو ما يعني 

اانخفاضض االأسعارر االنقدية للسلع. 
ًً في هذهه االحالة لأنه لا ينتج عن ززياددةة في االإنتاجج ووووفر في عرضض االسلع  ًً صحيا  هذاا االانخفاضض ليس أأمراا
وواالخدماتت, بل بسبب شح في عرضض االنقودد نفسها. فالربا يؤدديي إإلى تركز االنقودد بأيديي االقلة, كما أأددى رربا االفضل إإلى تركز 
االقوتت االضروورريي, ووهذاا االتركز يؤدديي إإلى شح تدااوولل االنقد, وومن ثم ااررتفاعع تكلفة االحصولل عليه. فالانخفاضض في االسعر 
االنقديي للسلع في هذهه االحالة ضارر بالاقتصادد لأنه ناتج عن اانكماشش تدااوولل االنقد وومن ثم يؤدديي إإلى تباطؤ االحركة االاقتصاددية 

ووترااجعها, ووليس إإلى ااززددهاررها. 
 ما نشاهدهه في االوااقع االيومم من االاررتفاعع االمطردد في االسعر االنقديي للسلع سببه االتوسع االمستمر في إإصداارر االنقد 
ووعرضض االكتلة االنقدية. ووهذاا االنمو االمطردد سببه نمواالمديونية االمستمر, ووهذاا االنمو للمديونية بدووررهه سببه االاقترااضض االمستمر 
لسداادد دديونن سابقة, كما سبقت االإشاررةة لذلك. فالنمو االمطردد للكتلة االنقدية هو االذيي يجعل االأسعارراالنقدية ترتفع 
باستمراارر في االوااقع االيومم, ووهو نتيجة طبيعية لنظامم االفائدةة (ررااجع االمدخل إإلى أأصولل االتمويل االإسلامي, صص٧٣-٨٠). 
بينما في غيابب االنمو االمستمر للنقد, فإنن نظامم االفائدةة سيؤدديي إإلى تركز االنقد بيد االقلة, ما يؤدديي إإلى اانخفاضض االأسعارر, لكنه 

اانخفاضض ضارر لأنه ناشئ عن اانحسارر االنقد ووليس عن توسع االناتج االاقتصادديي. 
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خاتمة 
ًً لدررااسة االربا بنوعيه: رربا االفضل وورربا االنسيئة. وواالمناقشة توضح كيف تنشأ  ًً أأووليا  تقدمم هذهه االوررقة نموذذجا
االاختلالاتت االاقتصاددية عن االربا من منبع ووااحد, ووهو ما يشير إإلى جواانب من حكمة االتشريع في تحديد قوااعد االربا. وولا 
رريب أأنن االموضوعع بحاجة إإلى االمزيد من االتحليل وواالدررااسة وواالمناقشة, ووهي فرصة لدعوةة االباحثين في االاقتصادد االإسلامي 

لاستشكافف ووااستكمالل هذاا االمجالل االخصب في نظرية االربا.  

وواالحمد الله رربب االعالمين. 
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